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Produtividade (TCH)

SF 22/23 Polo MG: 75,4 

Budget Polo MG: 80,5

Forecast Polo MG: 87,5

SF 22/23 Polo AL:  78,5
Budget Polo AL:  71,5

Forecast Polo AL:  73,3

Açúcar equivalente 

produzido (mil sc)

SF 22/23: 35.777 sc 

Budget: 39.914 sc

Forecast: 42.074 sc

Produção Açúcar 

(mil sc)

SF 22/23: 21.567 sc

Budget: 23.563 sc

Forecast: 24.917 sc

Produção Etanol

SF 22/23: 404.673 m³ 

Budget: 468.432 m³ 

Forecast: 493.554 m³ 

Energia Exportada 

(mil MWh)

SF 22/23: 399,2 MWh

Budget: 456,8 MWh

Forecast: 458,0 MWh

Moagem (mil t)

SF 22/23: 13.710 

Budget: 15.038

Forecast: 16.008

Safra 2023/24

Coruripe em 
números ATR (Kg/t)

SF 22/23 Polo MG: 137,3

Budget Polo MG: 135,9

Forecast Polo MG: 138,5

SF 22/23 Polo AL: 123,4

Budget Polo AL: 134,7

Forecast Polo AL: 130,9

*Budget e Forecast referente a SF 23/24

Confirmando as expectativas, 

a safra 23/24 apresenta sólidos 

indicadores operacionais, 

atingindo recordes históricos 

de produção.



Preço Açúcar Cristal

SF 22/23: 135,2 R$/sc 
Budget: 125,0 R$/sc
Forecast: 144,3 R$/sc

Preço Açúcar VHP

SF 22/23: 1.788 R$/t
Budget: 2.167 R$/t
Forecast: 2.294 R$/t

Preço Etanol Hidratado

SF 22/23: 3.214 R$/m³
Budget: 3.001 R$/m³
Forecast: 2.752 R$/m³

Preço Etanol Anidro

SF 22/23: 3.362 R$/m³
Budget: 3.065 R$/m³
Forecast: 2.818 R$/m³

Para o açúcar, há uma 

elevação nas expectativas 

de preço, frente guidance 

original. 

Etanol pressionado conforme 

precificação da gasolina. 

Exportações amortizaram o 

resultado.

Safra 2023/24

Coruripe em 
números

*Preços Bruto

Budget e Forecast referente a SF 23/24



Receita Bruta

SF 22/23: R$ 3.715 M

Budget: R$ 4.348 M
Forecast: R$ 4.454 M

Lucro Líquido

SF 22/23: R$ 617 M
Budget: R$ 506 M
Forecast: R$ 444 M

EBITDA Ajust.

SF 22/23 : R$ 1.419 M
Budget: R$ 1.663 M
Forecast: R$ 1.750 M

Dívida Líquida/EBITDA 

Ajust.

SF 22/23: 2,19x
Budget: 1,74x
Forecast: 1,66x

Performance positiva nos 

principais  indicadores 

Operacionais e Econômicos, 

com previsões ainda 

melhores que o guidance 

original da safra.

Coruripe em 
números
Safra 2023/24

*Budget e Forecast referente a SF 23/24

*Sem efeitos IFRS 16

Liquidez Corrente

SF 22/23: 1,25x
Budget: 1,15x
Forecast: 1,24x
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Agrícola 
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67,2 76,0 83,6 78,3

134,1 134,3 136,2 135,6

9.011 
10.210 

11.386 
10.621 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Total Grupo

TCH Total ATR Total Kg de ATR Total

EVOLUÇÃO INDICADORES DE PRODUTIVIDADE AGRÍCOLA – CANA TOTAL

72,1 78,5 73,3 71,5

129,0 123,4 130,9 134,7

9.294 9.685 9.593 9.628 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Alagoas

TCH Total ATR Total Kg de ATR Total

65,5 75,4 87,5 80,5

136,0 137,3 138,5 135,9

8.911 
10.348 

12.112 
10.936 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Minas

TCH Total ATR Total Kg de ATR Total

11,5%

17,0% -1,0%
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59% 51% 62% 60%

41% 49% 38% 40%

3.340 
2.943 

3.783 

3.302 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Alagoas

Moagem Própria Moagem Fornecedor Moagem Total

24% 31% 34% 33%

76% 69% 66% 67%

8.594 

10.767 
12.225 11.737 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Minas

Moagem Própria Moagem Fornecedor Moagem Total

CANA TOTAL CONSOLIDADO E POLOS MG E AL: MIL TONELADAS

34% 36% 41% 39%

66% 64% 59% 61%

11.933 
13.710 

16.008 
15.038 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Total Grupo

Moagem Própria Moagem Fornecedor Moagem Total

16,8%

13,5% 28,5%



3.149 3.372 3.260 2.742 3.403 3.815 3.418 3.500 3.500 

1.305 1.314 1.079
332 

1.103 
1.615 2.500 2.500 2.500 1.656 2.112 2.342

1.773 

2.310 
2.570 2.500 2.500 2.500 

3.700
4.415 4.555

3.747 

3.951 
4.225 4.170 4.170 4.170 

3.258
3.417 3.194

3.339 

2.943 

3.783 3.329 3.351 3.351 13.068
14.631 14.430

11.933
13.710

16.008 15.918 16.021 16.021

90%
98% 96%

80%

91%

107%

99% 100% 100%
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4
0

.0
0
0

18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 e 24/25 e 25/26 e 26/27 e

Iturama Limeira Carneirinho Campo Florido Coruripe Capacidade

16.496 15.918 16.335 16.384

EVOLUÇÃO MOAGEM & PRODUTIVIDADE VS % UTILIZAÇÃO CAPACIDADE

* Capacidade Moagem até 23/24 : 15.000Mt, após 24/25 16.000Mt

* SF 23/24e acima capacidade pela moagem AL Abril & Maio e extensão safra MG até Dezembro

Disponibilidade de cana 

10.063 
10.411 10.718 

9.011 

10.210 

11.386 11.094 11.326 11.340 

8.000 

9.000 

10.000 

11.000 

12.000 

ATR/ha 
Grupo

% Utilização
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Indústria



13

ABERTURA MIX AÇÚCAR E ETANOL

17.461 18.848 21.258 19.943 

1.534 
2.719 

3.659 3.620 7.293 
7.517 

8.993 9.820 5.011 

6.693 

8.163 6.530 
31.299 

35.777 

42.074 
39.914 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Mix de Produção AE - Grupo

Açúcar VHP Açúcar Cristal Etanol Anidro Etanol Hidratado Total

53%

8%

21%

19%

50%

9%

25%

16%

56%

5%

23%

16%

51%

9%

21%

19%

Fcst..23/24 x 22/23

+6.297 mil sacos

(+17,6%). Destaque 

para mix Cristal
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EVOLUÇÃO EFICIÊNCIA INDUSTRIAL E APROV. TEMPO

82,94 81,78 83,48 83,57

82,37 78,11
88,24 90,52

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Alagoas

Eficiência Industrial (%) Aproveitamento de Tempo (%)

87,92 87,81 87,87 88,10

88,07 85,50 86,17 88,40

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Total Grupo

Eficiência Industrial (%) Aproveitamento de Tempo (%)

89,60 89,25 89,01 89,34

90,07 87,41 85,63 87,80

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Polo Minas

Eficiência Industrial (%) Aproveitamento de Tempo (%)



Comercial
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POSIÇÃO FIXAÇÃO
DATA BASE: 11/10/2023

1.862

2.406
2.547 2.569

SF 22/23 SF 23/24 SF 24/25 SF 25/26

R$/t Hedge+Mercado % Fixado

96% 50% 0%

1%

6%

29%
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EVOLUÇÃO FATURAMENTO – PRODUTOS

1.534 2.661 3.363 3.620 

139,3 135,2 144,2 125,0 

214 

360 

485 452 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Açúcar Cristal (mil sc) Açúcar Cristal (R$/sc) Açúcar Cristal (R$ MM)

Faturamento (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 35%

Evolução 22/23 x 21/22 68%

Açúcar Cristal

887 964 1.046 1.006 

1.494,3 1.788,0 
2.294,1 2.166,6 1.326 

1.724 

2.400 
2.178 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Açúcar VHP (mil t) Açúcar VHP (R$/t) Açúcar VHP (R$ MM)

Açúcar VHP
Faturamento (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 39%

Evolução 22/23 x 21/22 30%

Hidratado
Anidro

197 221 228 266 

3.709,1 3.361,6 
2.817,7 3.065,2 

729 744 
641 

815 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Anidro  (mil m³) Anidro  (R$/m³) Anidro  (R$MM)

Faturamento (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 -14%

Evolução 22/23 x 21/22 2%

155 181 245 199 

3.218,2 3.214,2 
2.752,2 3.000,9 

500 
582 

674 
597 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Hidratado (mil m³) Hidratado (R$/m³) Hidratado (R$ MM)

Faturamento (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 16%

Evolução 22/23 x 21/22 16%
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EVOLUÇÃO FATURAMENTO BRUTO – CONSOLIDADO 

31.389 35.940 40.666 39.814 

90,8 98,2 
106,2 104,1 

3.111 

3.715 

4.454 4.348 

2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

Volume Total AE (mil sc) Preço Comercial (R$/AE) Faturamento (R$ MM)

Variação Real SF 22/23 x Forecast SF 23/24: R$ +739MM

Volume (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 13%

Evolução 22/23 x 21/22 14%

Preço (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 8%

Evolução 22/23 x 21/22 8%

Faturamento (%)

Evolução Fcst.23/24 x 22/23 20%

Evolução 22/23 x 21/22 19%



Financeiro



Capex
(R$MM, % da receita líquida)
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Receita Líquida
(R$MM)

EBITDA Aj. E Margem EBITDA Aj.  
(R$MM, %)

1.080
1.419

1.750 1.663

36% 38% 41% 40%

2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 2023/24 Budg.

1.527
2.105

2.905 2.658

1.106

1.300

1.210 1.289
355

257

205 264
2.987

3.662
4.319 4.211

2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 2023/24 Budg.

Açúcar Etanol Outras

Dívida Líquida e DL/EBITDA
(R$MM, x)

2.9002.639
3.109 2.911

2,4x 2,2x
1,7x 1,7x

2021/22 2022/23 2023/24

 Fcst.

2023/24

Budg.

EBIT Aj. e Margem EBIT Aj.  
(R$MM, %)

488

840 899 822

16%
23% 21% 20%

2021/22 2022/23 2023/24

   Fcst.

2023/24

 Budg.

RESULTADOS 
FINANCEIROS E 
ALAVANCAGEM

1055 995 941

209 206 155
914

1.264 1.201 1.096

31% 35%
28% 26%

2021/22 2022/23 2023/24

 Fcst.

2023/24

Budg.

Capex recorrente Expansão

*

*Postergação Plantio 22/23 para 23/24 e expansão Limeira em função das chuvas. Migração 

de fornecedores MG x cana própria.
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EXPOSIÇÃO DÍVIDA EM USD COM REDUÇÃO DE 52% PARA 19%
PERFIL DA DÍVIDA VOLTADA 56% AO MERCADO DE CAPITAIS (NACIONAL E 

INTERNACIONAL), MAIOR PARTICIPAÇÃO DOS BANCOS DE FOMENTO E 31% DAS 
LINHAS EM BANCOS COMERCIAIS

Bonds; 

1.476,7 ; 

38%

ACC

567,2 ;

15%

CRA; 

579,6 ; 

15%

Bancos de 

Fomento; 

484,7 ;

13%

Outros; 

742,1 ; 

19%

Amortizações

Encerramento Setembro 2023

BRL; 

1.612,3 ; 

42%

USD Hedge; 

1.489,2 ; 

39%

USD; 

748,7 ; 

19%

C
D

C
A

: 
8

,7
 

D
B

S
: 

9
9

,7
 

Mercado de Capitais; 

2.164,7 ;

 56%

Boncos de 

Fomento; 

484,7 ; 

13%

Bancos 

Comerciais; 

1.200,9 ; 

31%

Perfil da Dívida

Encerramento Setembro 2023
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▪ A Usina Coruripe tem duas ações judiciais em andamento contra o Governo 

Brasileiro buscando indenização por perdas passadas decorrentes do 

controle ilegal de preços que a União impôs aos produtos da empresa. 

Coruripe obteve uma série de vitórias jurídicas importantes, incluindo as dos 

tribunais superiores 

▪ O valor dos créditos da Coruripe e as obrigações tributárias relacionadas ao 

pagamento já foram reconhecidos nas finanças da empresa auditadas 

pela PWC.

▪ Várias empresas brasileiras de açúcar e etanol já receberam indenizações 

desse tipo de sinistro, incluindo um pagamento histórico de R$ 16 bilhões ao 

Grupo Copersucar.

▪ Os créditos seguem agora o trâmite habitual de execução, com a União 

utilizando os últimos recursos para retardar a transformação formal dos 

créditos em um instrumento de recebíveis localmente chamado de 

precatório. 

▪ A Coruripe tem sido frequentemente procurada por investidores interessados 

em comprar os direitos dos créditos a preços descontados. A decisão da 

empresa foi aguardar e receber o valor integral do Governo Federal.

▪ Etapa final em andamento: Fase de execução.

Correção pela Selic
(R$ milhões) — Base: Setembro/2023

Total 4.138

Honorários e 

custas 

processuais

-497

Pis /Cofins -153

Valor Líquido 3.489

Ações IAA/4870 — Usina Coruripe



Agenda

Destaques encerramento Safra 22/23

Guidance Safra 23/242

1

3 Status IAA

4 Atualizações Mercado



Atualizações Mercado

✓Mercado solidificou as perspectivas de ambiente construtivo para os preços do açúcar, com déficit de produção global. Mix da

safra atual e 24/25 com perfil açucareiro; 

✓Clima desfavorável em países chave impactam a produção (Índia / Tailândia / México / Colômbia). Produção da Rússia em linha, 

mas iniciaram rumores de desafios logísticos;

✓ Preocupações aumentaram com a Índia: pauta para bloqueio das exportações de açúcar e reconhecido risco de importação. 

Cenário de seca impactará também a próxima safra, podendo ser ainda menor que a atual; 

✓ Incertezas permanecem na formação preço etanol x política preços Petrobras (controle de preços dos combustíveis, mesmo com

alta do barril de petróleo);

✓Movimento decrescente: menor pressão de preços em insumos e fertilizantes comparativamente à 2022;

✓Redução ritmo atividade econômica e inflação global;

✓ Risco geopolítico no Oriente Médio pressiona preço do petróleo, temores que o conflito se torne uma guerra regional mais ampla;

✓ Iniciado redução Selic nas reuniões do Copom de agosto e setembro (0,5% cada). Expectativas de encerrar 2023 em 11,75%.



Atualizações Mercado

Paridade em 18/10/2023

Fonte: Czarnikow

Projeções Safra Brasil – Moagem

Projeções de Safra – Brasil x Pares – Produção de açúcar

Projeções de Safra – Produção Global de Açúcar x Consumo



Atualizações Mercado

Fonte: Czarnikow

Consumo Mundial Açúcar Produção Mundial de Açúcar

S &D Global Açúcar

Queda na estimativa 

de produção global, 

combinada com um 

consumo recorde, 

deixa o mundo com um 

déficit de produção de 

açúcar de 3,2 milhões 

de toneladas.



Obrigado! 
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