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Destaques Safra 23/24
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Moagem (mil t) °

SF22/23:13.710

Coruripe em  |eiess 4 Froduiividede (ICH) @

4 [ SF 22/23 Polo MG: 75,4
numeros ATR (Kg/f) Budget Polo MG: 80,5
° Forecast Polo MG: 88,8
SF 22/23 Polo MG: 137,3
Budget Polo MG: 135.,9 SF22/23 Polo AL: 78,5
Forecast Polo MG:136,9 Budget Polo AL: 71,5 H?
Forecast Polo AL: 73,3

Safra 2023/24

SF22/23 Polo AL: 123,4

Budget Polo AL: 134,7 H?
Forecast Polo AL: 131,6

Confirmando as expectativas,
a safra 23/24 apresenta soélidos

indicadores operacionais, Acucar equivalente ° Produgdo Acucar 0
) produzido (mil sc) (mil sc)
atingindo recordes historicos

SF22/23: 35.777 sc SF 22/23: 21.567 sc

Budget: 39.914 sc

de producgao.
Forecast: 42.465 sc

Budget: 23.563 sc ﬁ
Forecast: 24.887 sc
Producao Etanol 0 Energia Exportada

(mil MWh) (v)
SF 22/23: 404.673 m?
Budget: 468.432 m? 3 SF 22/23: 399,2 MWh

Forecast: 502.468 m® o Budget: 456,8 MWh @i




Coruripe em
numeros

Safra 2023/24 Preco Acucar VHP ° Preco Acucar Cristal °
SF 22/23: 1.788 R$/t EE 22/62311123556%'1% c
Budget: 2.167 RS/t : L0 RS/s
Para o acucar, hd uma Forecast(2.292 RS/t ﬁ Forecast:147,8 R$/sc ﬁ

elevacdo nas expectativas
de preco, frente guidance

original.
Etanol pressionado conforme | Preco Efanol Anidro 0 Preco Etanol Hidratado 6
precificagcdo da gasolina. SF 22/23: 3.362 RS/m? SBF 32/213:336%114@@3

= ' Budget: 3.065 R$/m? vaget. 3. m
Exportacoes amortizaram o orote ot 2,645 RS Forecast: 2.655 RS/m?
resultado. s 3 8 3




Coruripe em
numeros

Receita Bruta ° Lucro Liquido @) | EBITDA Ajust. @

Safra 2023/24 SF 22/23:R$ 3.715 M SF 22/23: RS 617 M SF22/23 :R$ 1.419 M
Budget: RS 4.348 M Budget: RS 506 M Budget: RS 1.663 M
Forecast. RS 4.464 M Forecast: RS 416 M Forecasti.RS 1.753 M

Performance positiva nos
principais indicadores

Operacionais e Economicos,

com previsoes ainda Liquidez Corrente :.IVIEG liquida/EBITDA @
just.
melhores que o guidance SF22/23:1,25x
9 9 Budget: 1,15x SF 22/23: 2,2x
Forecast: 1,15x Budget: 1,7x

original da safra. Forecast 1,7x
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Forecast Safra 23/24
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EVOLUCAO INDICADORES DE PRODUTIVIDADE AGRICOLA - CANA TOTAL

12,0%
- I
Total Grupo 7, ;3= 1
9.011 ; °
e I
134,1 134,3 1352 |
I
2021/22 2022/23 Fest. 23/24 Budg. 23/24

mmmm TCH Total == ATR Total ==@==Kg de ATR Total

|
v }
o)
17,4% _ro’%é
. N |
Polo Minas Polo Alagoas .
. I
e 9.685 9641 | 9628
o= — = 1 {
I
I
136,0 137,3 129,0 123.4 131,6 : 134,7
I
I
I
I
1
Abzan ARz Fest. 23/24 Budg. 23/24 2021/22 2022/23 Fest. 23/24 Budg. 23/24

mmmm TCH Total == ATR Total ==@=Kg de ATR Total mmmm TCH Total m==m ATR Total ==@=Kg de ATR Total



CANA TOTAL CONSOLIDADO E POLOS MG E AL: MIL TONELADAS

19,2%
"
Total Grupo

15.038
11.933

2021/22 2022/23 Fost. 23/24 Budg. 23/24

mmm Vloagem Propria mmm Moagem Fornecedor — ==@=Moagem Total

]
v v
16,6% 28,5%
e\ . " I
Polo Minas. ; Polo Alagoas :
1 3.783 1
1 3.340 - 1 3.302
I 2.943 I °
| |
| |
| |
| |
|
1 0 1
I 59% 51% 62% I
1 1
2021/22 2022/23 Fest. 23/24 Budg. 23/24 2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24
mmmm Voagem Prépria mmm Moagem Fornecedor — ==@==Moagem Total mmm Vloagem Propria mmm Moagem Fornecedor — ==@==Moagem Total
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ABERTURA MIX ACUCAR E ETANOL

2021/22

B AcuUcar VHP

Mix de Producao AE - Grupo
42.465 I
|

2022/23

®m AcUcar Cristal

Fcst. 23/24

B Etanol Anidro

B Etanol Hidratado

Budg. 23/24

Total

16%

25%
9%

50%

Fest..23/24 x 22/23
+6.688 mil sacos
(+18,7%). Destaque

para mix Cristal m
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EVOLUCAO EFICIENCIA INDUSTRIAL E APROV. TEMPO

Total Grupo

88,07 85,50 85,85 88,40

o
°

87,92 87,88
2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24
mmm Eficiéncia Industrial (%) =@ Aproveitamento de Tempo (%)
|
v v
. 1 |
Polo Minas | Polo Alagoas I
! ' 90,52
90,07 87,41 8579 | 87,80 82,37 86,11 1 ’
’ 1 78,11 1 .
o —e— ° | ° *~— —— —° I
| |
| |
| |
89,60 89,25 89,08 82,94 81,78 82,81
| |
2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24 2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24
mmm Eficiéncia Industrial (%) =@ Aproveitamento de Tempo (%) mmm Eficiéncia Industrial (%) =@ Aproveitamento de Tempo (%)
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POSICAO FIXACAO

DATA BASE: 26/01/2024

1.862

SF 22/23

*Com prémio do POL sem descontar a elevacao

4,1%

2.395 m

28 6%
98%

SF 23/24

® R$/t Hedge+Mercado*

2.494

SF 24/25

-0,5%

2.482

SF 25/26
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EVOLUCAO FATURAMENTO - PRODUTOS

Acucar VHP Acucar Cristal
Faturamento (%) Faturamento (%)
Evolugdo Fcst.23/24 x 22/23 40% Evolugdo Fcst.23/24 x 22/23 40%
Evolugdo 22/23 x 21/22 30% Evolucao 22/23 x 21/22 68%

1 1

| |

| |

I I

1 1

| 7880 ! 2.166,6 .

1.494,3 4388, — o !

— —— ! 139,3 135,2 147,8 : 125,0

1 @ C= -9 1

| |

887 964 1050 | .

- | 1,534 2661 i
2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24 2021/22 2022/23 Fest. 23/24 Budg. 23/24

mmm Aclcar VHP (mil t) =@®—AcUcar VHP (R$/t)* =@-Aclcar VHP (R$ MM)
*Com prémio do POL descontando a elevacao

Anidro

mmmm Ac(icar Cristal (mil sc)  =—@=Aclcar Cristal (R$/sc) =@=Aclcar Cristal (R$ MM)

Faturamento (%) H |dFratado
N aturamento (%)
Evolugado Fcst.23/24 x 22/23 -17% 1 8 1
_ 1 Evolucao Fcst.23/24 x 22/23 15% I
Evolucdo 22/23 x 21/22 2%
1 Evolugdo 22/23 x 21/22 16% 1
1 1
' = VN
1 1
IIII* ‘IIII“ __IIII I Il!!—’ —[682— : I
o— PY 1 ® D= ! o
3.709,1 3.3616 —e ! 3.065.2 3.218,2 3.214,2 : | 3.000,9
2.645,4 | ) ' I
1 1
197 221 232 : 155 181 :
2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24 2021/22 2022/23 Fcst. 23/24 Budg. 23/24

= Anidro (mil m3)  =@=Anidro (R$/m3) =@=Anidro (R$MM) mmm Hidratado (mil m3) =®-—Hidratado (R$/m3) =@-Hidratado (R$ MM)



EVOLUCAO FATURAMENTO BRUTO - CONSOLIDADO

——0

._'
90,8

98 2
35.940

2022/23

31.389

2021/22

= \/olume Total AE (mil sc)

3.715

Real
SF22/23

=@=Preco Comercial (R$/AE)

104,9

41.220

104,1

Fcst. 23/24

Budg. 23/24

=@-Faturamento (R$ MM)

Faturamento Total (RS Milhoes)

540 236
— -10 -37

Variacao Real SF 22/23 x Forecast SF 23/24: R$ +749MM

Volume AE Energia Outras

Receitas

Preco AE

4.464

Forecast
SF 23/24

Evolugao Fest.23/24 x 22/23 15%
Evolugao 22/23 x 21/22 14%

Evolugao Fcst.23/24 x 22/23 7%
Evolugao 22/23 x 21/22 8%
Faturamento (%)

Evolucao Fcst.23/24 x 22/23 20%
Evolugao 22/23 x 21/22 19%
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RESULTADOS

904

FINANCEIROS E Receita Liquida EBITDA Aj. E Margem EBITDA Aj.
R$MM RIMM, %
ALAVANCAGEM (RIMM (RMM, 7]
4322 1 4911 36% 38% a% 1 40%
|
1.753 ' 1.4643
1.419 |
1.080 |
:
|
|
2021/22 2022/23 2023/24 Fcst.  2023/24 Budg. 2021/22 2022/23 2023/24 Fcst.  2023/24 Budg.
m AcUcar m Etanol Outras
EBIT Aj. e Margem EBIT Aj. Capex Divida Liquida e DL/EBITDA
(R$MM, %) (R$MM, % da receita liquida) (REMM, x)

. 30% 34% 28% | 26% |

23% ! 1.232 1.238" : - 2,2x 1,7x | 1,7x

16% ° 20% 1 20% . . I - I -

: 1096 3.109 2919 ! 2900

| | |

840 870

822

2021/22 2022/23 2023/24 2023/24 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24 2021/22

Fcst. Budg. Fcst. Budg.

m Capexrecorrente  ®Expansdo

*Postergagdo Plantio 22/23 para 23/24 e expansdo Limeira em func@o das chuvas. Migragc@o
de fornecedores MG x cana propria.

2022/23 2023/24 2023/24
Fcst. Budg.
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EXPOSICAO DIVIDA EM USD COM REDUGAO DE 52% PARA 17%

PERFIL DA DIVIDA VOLTADA 55% AO MERCADO DE CAPITAIS (NACIONALE

LINHAS EM BANCOS COMERCIAIS

Amortizagoes
Encerramento Dezembro 2023

Qutros;
847,5;
22%

Bonds;
Bancos de 38%
Fomento;
434,4 ;
11%

\ I

CRA: 65.1

556,2;
14%

13%

1.464,2;

Trading;

Perfil da Divida

INTERNACIONAL), MAIOR PARTICIPACAO DOS BANCOS DE FOMENTO E 32% DAS

Encerramento Dezembro 2023

Bancos
Comerciais;

1.228,4;
32%

Boncos de
Fomento;
434,4 ;
1%

Trading;

65,1 ;
2% \

Mercado de Capitais;

2.122,5;
55%

26
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Acoes IAA/4870 — Usina Coruripe

A Usina Coruripe tem duas acdes judiciais em andamento contra o Governo Brasileiro
buscando indenizacdo por perdas passadas decorrentes do controle ilegal de precos que
a Unido impds aos produtos da empresa. Coruripe obteve uma série de vitdrias juridicas
importantes, incluindo as dos fribunais superiores

O valor dos créditos da Coruripe e as obrigacdes fributdrias relacionadas ao pagamento ja

foram reconhecidos nas finangcas da empresa auditadas pela PWC. C o rre g a o p e I q S e IiC

Vdarias empresas brasileiras de acucar e etanol ja receberam indenizacdes desse tipo de (R$ milhées) — Base: Dezembro/2023
sinistro, incluindo um pagamento histérico de R$ 16 bilhdes ao Grupo Copersucar. )

Os créditos seguem agora o trdmite habitual de execucdo, com a Unido utilizando os
Ultimos recursos para retardar a fransformacdo formal dos créditos em um instrumento de
recebiveis localmente chamado de precatodrio.

O crédito Coruripe j& estd no Controladoria Geral da Unido para apuracdo.

Decisdo final do crédito de Camacairi prevista para o final deste més.

Honordrios e

Apss cdlculo do Governo, serd possivel emitir os Precatdrios para os valores reconhecidos;

Precatdrios emitidos até abril (nova regra), serdo pagos em dinheiro em 2025. Depois disso, C USth 504

2026. processuais

Diferencas de valores enfre reconhecidos pelo Governo e Coruripe seguiremos para reaver
a diferenca.

(] (]
A Coruripe tem sido frequentemente procurada por investidores interessados em comprar PIS /COfl nS - 1 55
os direitos dos créditos a precos descontados. A decisdo da empresa foi aguardar e
receber o valorintegral do Governo Federal.

Etapa final em andamento: Fase de execucdo.

Valor Liquido
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Atualizagoes Mercado
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Atualizagcoes Mercado

v Futuros do acucar pressionados por especuladores nas Ultimas semanas, queda de 25% dos precos testaram seu suporte. Recuperacdo recente confirma
a tese do ambiente construtivo para seus precos, embasado no déficit de producdo global.

v Mix da safra atual e 24/25 com perfil agucareiro;

v Clima desfavordvel em paises chave impactam a producdo (india / Coldmbia). México apresenta menor producdo em 10 anos (abaixo de 5Mt).

v' Producdo da Rissia em linha, seus desafios logisticos em ferrovias abriram novos mercados pelo transporte rodovidrio.

v NUmeros iniciais da Tailandia revelam ligeira recuperacdo em volumes, mas baixos teores ndo animam e indicam a menor producdo dos Ultimos 3 anos.

v Preocupacées arrefecem na india: mudancas governamentais na politica de etanol e melhores rendimentos da cana frente as baixas projecdes, retiram
as expectativas de importagdo de agicar em 2024.

v Incertezas permanecem na formacdo prego etanol x politica precos Petrobras (contfrole de precos dos combustiveis, mesmo com alta do barril de
petréleo);

v Movimento decrescente: menor pressdo de precos em insumos e fertilizantes comparativamente a 2022;

v Cendrio global menos adverso, taxas de juros internacionais de longo prazo arrefecem e sinalizacdo de queda da inflagdo global;

v Redugoes da Selic encerraram 2023 11,75%. Expectativas de novos cortes em janeiro de 0,5%, encerramento de 2024 em 9%.



Atualizagcoes Mercado

Paridade em 10/01/2024 Projecoes Safra Brasil - Moagem

Paridade de Precos entre Aclicar e Etanol (c/Ib) CS Moagem Quinzenal (mi ton)

Acucar Etanol * 02021 821722 @22/23 §23124

Hidrétado s e

10

> 40
22,73 12,78 '
r r
L /b ) /b 20
- ] . 10 etanol
Prémio de Pol e diferencial Indicador Dirio ESALQ PVU 2012 2014 2018 2018 2020 2022 2024
fisico incluidos
o O - TR

*"ﬁ"‘%@é q_@@ v eﬁqeﬁﬁﬂﬁ‘ﬂﬁﬁ@p '::F‘r’-:;lEio 5?5‘59%5"?@@«“‘@

Precos histéricos (c/Ib)

®Actcar NoT1 @Hidratado base Noi1 As usinas brasileiras podem produzir aclicar e etanol a partir
0 da cana. A escolha da producao € baseada em qual produto .- - ,
fornece o melhor retorno financeiro. Projecoes de Safra — Producdo Global de Acucar x Consumo

30 Global Production Global Consumption Global Surplus

Paridade A paridade de preco entre acticar e
etanol é a diferenca entre o valor do 1 79.7 1 78.1 1 .6
acucar n°11 e o do etanol doméstico

9 9 5 na base n°11. Quando a paridade é

positiva, a producdo de aglcar é

20

+1.3 since December -0.1 since December +1.4 since December

all figures in m tonnes tel quel
favorecida e quando & nagativa, o

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 R i i
O O c/lo etanol & mais vantajoso. Projecoes de Safra - Brasil x Pares — Producdo de acicar
EU-27 Russia Turkey Australia
15.5 6.5 3.2 3.9
+0.5 YoY +0.3 YoY +0.3 YoY -0.3 YoY

o 1

o
=] -]
HEEPNE sl necm  EEEER

2020421 022073 2020021 2022423 2015720 2021422 2023/24f W 2021722 2023/28F

afl figures in m tonnes tel quel

Fonte: Czarnikow




Atualizagcoes Mercado

Consumo Mundial Acucar Producdo Mundial de Acucar
m tonnes
m tonnes 195
200 e 188.5 © czapp
i - 178.6 179.7 180.2
180 1991 173.9 : 173.8 174.0
180.5 1 1705
180 aq 1781 166.9
jeag 1712 1723 g2 1714 : 165 160.3 160.7
645 1667 1669
160 150
135
140 201213 2014115 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23e 2024/25f
2013/14 2015/16 2017118 2019/20 2021/22 2023/24f

S &D Global Acucar

m tonnes
20
17.4 © czapp
10 Previsdes de producdo
60 2 » \e para CS Brasil, Taildndia
l : 34 : e RuUssia resultaram em
0 . ) um exceden’r? global
. L 03 de  producdo  de
-2.1 2.1 acucar.
-6.6
-10 ot
2013/14 2015/16 2017/18 2019/20 2021/22 2023/24F

Fonte: Czarnikow
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