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Destaques Safra 2024/25
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Moagem (mil t)

SF23/24:16.064
Budget: 16.415

C O rU ri p e e m [Foreccs’r: 16.504
numeros [ATR (Kg/t)

SF 23/24 Polo MG: 137,1 Q

] . Budget Polo MG: 137,2
Seguimos com as expectativas da | Forecast Polo MG: 137,6
SF 23/24 Polo AL: 125,0
Budget Polo AL: 134,8
Forecast Polo AL: 130,9

safra 24/25, os principais

indicadores operacionais

)

O

ilig

permanecem em linha co Aclcar equivalente 0
: .. ~ produzido (mil sc)
Guidance inicial, com excecdo
SF 23/24: 41.697 sc
do ATR. Budget: 43.234 sc
Forecast: 43.384 sc

Produgao Etanol

SF 23/24: 495.142 m?
Budget: 421.636 m?

_ [ForeCOST e

-

Produtividade (TCH)

SF 23/24 Polo MG: 88,8
Budget Polo MG: 81,2
Forecast Polo MG: 80,8

SF 23/24 Polo AL: 70,7

Budget Polo AL: 71,4 HHg
Forecast Polo AL: 70,2

Produgdo Acucar
(mil sc) Q

SF 23/24: 24.366 sc

Budget: 28.327 sc ﬁ
Forecast: 26.700 sc

Energia Comercializada
(mil MWh)

SF 23/24: 347,2 MWh

Budget: 466,0 MWh @jﬁ
Forecast: 472,0 MWh



Coruripe em
numeros

VHP ligeiramente superior.

Cristal e Etanol acima das
expectativas.

Preco Acucar VHP

SF 23/24:2.361 RS/t
Budget: 2.451 RS/t
Forecast: 2.473 RS/t

Preco Etanol Anidro

SF 23/24:2.719 RS/m?
Budget: 2.641 RS/m?
Forecast: 2.820 RS/m3

-

Preco Acucar Cristal 0

SF 23/24: 148,0 RS/sc
Budget: 138,8 RS/sc
Forecast: 144,9 RS/sc

-

Prec¢o Etanol Hidratado Q

SF 23/24:2.667 RS/m?
Budget: 2.574 RS/m?
Forecast: 2.832 RS/m?




Coruripe em
numeros

Receita Brutao ° Lucro Liquido ° EBITDA Ajust.

Financials em geral alinhados SF 23/24: R$ 4.555 M SF 23/24:R$ 331 M SF 23/24:R$ 1.768 M
Budget: RS 4.846 M Budget: R$ 519 M Budget: RS 1.980 M
Qo0 guidqnce inicial. Forecast: RS 4.980 M Forecast: RS 1.090 M@ Forecast: RS 1.960 M

Maior Mix cana Fornecedores

e juros, compensados pelos

maiores precos etanol e Liguidez Corrente Divida Liquida/EBITDA
. Ajust.
cristal. SF 23/24:1,18 x
Budget: 1,24 x ° SF 23/24: 1,6 x

Forecast: 1,24 x Budget: 1,3 x
Forecast: 1,4 x

() Receita Bruta desconsiderando revenda de energia

@ SF 24/25: Reversdo de tributos PIS/COFINS R$134,4M e IRPJ/CSLL R$441,6 M
referente ao IAA/4870, total R$ 576,0M.

Budget e Forecast referentes SF 24/25

Sem efeitos IFRS 16
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Cana ndao madura T[T Cana colhida
para colher

Impactos dos incéendios no

0 incéndio n&o terd serd necessdario rocar
novamente a drea.

° ?ﬁ Z‘;Egr:fe‘:ristg ser colhida impacto desde que o
CS d o B rq s I I ﬁ:;\g%:zif?lh'do O desenvolvimento da
Produtividade e menor ATR. ’ cana-de-agucar serd
adiado e o calenddrio da
préxima safra serd

reprogramado.

Quanto mais farde a cana
for colhida, menor serd a
concentfra¢cdo de agucar na
planta.

O calenddrio de colheita da
préxima  safra serd
reprogramado.

A produtividade agricola
pode diminuir.

Tempo Qualidade & Mix

» Precisa ser colhido « ATR baixo
« Imediatamente T TTERTTRTTT O Menor producdo de acucar
+ Se estégio da cana OK, Impacto dos Incendios + Mais Etanol
menor impacto
Brasil - Centro Sul

Localidade o\/o

V&D

+ 6M ton de cana o’ ‘e * Preocupacdes com a colheita
~ ® 0 0060606000000 00 @0 06006060000 00 25/26
* 1,5% sobre a producdo de
Sao Paulo * Precos Construtivo

+ Pelo menos 500kt de Acucar

Resultado Coruripe: NA para Nordeste | Menor Impacto em MG | 562k ton de cana: 3,4% sobre total | Impacto

Ma rgl nal no Mix Fonte: Czarnikow | Coruripe



EVOLUCAO INDICADORES DE PRODUTIVIDADE AGRICOLA - CANA TOTAL

-5,3%
|
Total Grupo .
|
B 11.283 10682 , 10.800
9.211/0/0\ 1 {

|

134,1 134,3 134,4 1363 | 136,7
67,2 76,0 83,9 78,4 :
|
|

2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25 Budg. 24/25

mmmm TCH Total wmm ATR Total ==@=Kg de ATR Total

v I v
-8,7% 4,1%
Y ' %
Polo Minas Polo Alagoas :
12.176 9.685 I 9.626
. 1 .

8.911 1
I
I
I
I
I
I

1 :

2ol Ay Az Fest. 24/25  Budg. 24/25 2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25  Budg. 24/25

mmmm TCH Total  mmmm ATR Total —@=—Kg de ATR Total mmmm TCH Total  mmmm ATR Total ~ —@=—Kg de ATR Total
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CANA TOTAL CONSOLIDADO E POLOS MG E AL: MIL TONELADAS

2021/22

mmmm Voagem Propria

2,7%
' |
Total Grupo I
|

16.064 16.504 |1 16.415
13.710 : )

|
|
|
|
|
36% 41% 40% |

2022/23 2023/24 Fcst. 24/25 Budg. 24/25

mmm Moagem Fornecedor — ==@=Moagem Total

]
v
5,7% -7,3%
- | ~ |
Polo Minas : Polo Alagoas ;
13154 | 13.064 I
12.450 614
10.767 : ° 3.340 3. 3351 |1
l 2.943 I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
[0) 0, [0)
31% 36% 35% | °9% 51% 59% R
2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25  Budg. 24/25 2021/22 2022/23 2023/24 Fost. 24/25

mmmm Voagem Prépria mmm Moagem Fornecedor

=@=Moagem Total

mmmm \Voagem Prépria mm Moagem Fornecedor

3.351

Budg. 24/25

=@=Moagem Total

11
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ABERTURA MIX ACUCAR E ETANOL

Mix de Producao AE - Grupo
|
41.697 43.384 I 43.234

18.848 A

2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 24/25 Budg. 24/25

B AcUcar VHP mAcUcar Cristal  ®mEtanol Anidro  ®m Etanol Hidratado Total

Fcst..24/25x 23/24
+1.687 mil sacos
(+4,0%).

13



EVOLUCAO EFICIENCIA INDUSTRIAL E APROV. TEMPO

Total Grupo

2021/22

mmmm Eficiéncia Industrial (%)

87,00

Fcst. 24/25 Budg. 24/25

=@ Aproveitamento de Tempo (%)

\ ¥
Polo Minas Polo Alagoas
— ’ — o
— 00—

2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 24/25 Budg. 24/25

mmmm Fficiéncia Industrial (%) =@=Aproveitamento de Tempo (%)

82,94

2021/22 2022/23 2023/24  Fcst. 24/25 Budg. 24/25

mmm Eficiéncia Industrial (%) =@ Aproveitamento de Tempo (%)

14
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POSICAO FIXACAO

DATA BASE: 14/10/2024

2.392

SF 23/24

*Com prémio do POL sem descontar a elevacao

7,6% 0,2%

m 2.574 m

SF 24/25

® R$/t Hedge+Mercado*

2.580

SF 25/26

-5,3%

>

2.442

SF 26/27

16



EVOLUCAO FATURAMENTO - PRODUTOS

- -, .
Acucar VHP Acucar Cristal
Faturamento (%) Faturamento (%)
Evolucdo Fcst.24/25 x 23/24  18% Evolucao Fest.24/25 x 23/24  13%
Evolugdo 23/24 x 22/23 41% Evolucao 23/24 x 22/23 39%

2.450,8

1.788.0 2.361,4 2.473.,5

1.494,3 = -0 139,3 135,2 148,0 1449 138,8
*— —o— ® . —— —o
1
887 1.030 1575 I 3.378 3.889
- | 1.534 Zieted '
2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 24/25 Budg. 24/25 2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25 Budg. 24/25
mm Aclcar VHP (mil t) =@—Aclcar VHP (R$/t)* =@—Aclcar VHP (R$ MM) mmmm Ac(icar Cristal (mil sc) =@=AcUcar Cristal (R$/sc) =@=Aclcar Cristal (R$ MM)
*Com prémio do POL descontando a elevacao
Anidro '
. Hidratado
EAtUEmMEntolds) 1 Faturamento (%) 1
Evolucado Fcst.24/25 x 23/24 8% I Evoluco Fest.24/25 x 23/94 10 1
Evolucdo 23/24 x 22/23 -23% I volugao Fest.24/25 x 23/ = I
| Evolugao 23/24 x 22/23 24% |
1 I
.- i
1 1
3.709,1 —— I :
I
' ’ 3.361,6 3.218,2 3.214,2 1
2.718,8 2.820,2 | oS e 2.667,4 2.831,7 | 25736
’ 1 o—
221 210 1 1
El B3 | .

2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25 Budg. 24/25 2021/22 2022/23 2023/24 Fcst. 24/25 Budg. 24/25

N Anidro (mil m3)  =@=Anidro (R$/m3) =@=Anidro (R$MM) mmm Hidratado (mil m3) =@-—Hidratado (R$/m3) =@-Hidratado (R$ MM) 18



EVOLUCAO FATURAMENTO BRUTO - CONSOLIDADO

I
|
|
|
I
|
= —e : o

*— 112,4 I

107,2 , 109,8
90,8 98,2 :
|
I
40.669 43.282
:

2021/22 2022/23 2023/24 Fest. 24/25 Budg. 24/25

mmm \/olume Total AE (mil sc)

4.555

Real

SF 23/24
** Faturamento Bruto desconsiderando revenda de energia

=@=Preco Comercial (R$/AE)

=@-Faturamento (R$ MM)

Faturamento Total (RS Milhoes)

280 225

— _12 67

Variacao Real SF 23/24 x Forecast SF 24/25: R$ +426MM

Outras
Receitas

Volume AE Preco AE Energia

4.980

Forecast
SF 24/25

Evolucao Fcst.24/25 x 23/24 6%
Evolucao 23/24 x 22/23 13%

Evolugao Fcst.24/25 x 23/24 5%
Evolugcao 23/24 x 22/23 9%
Faturamento (%)

Evolucao Fcst.24/25 x 23/24 9%
Evolucao 23/24 x 22/23 23%

24






RESULTADOS

FINANCEIROS E Receita Liquida**

EBITDA Aj. E Margem EBITDA A,|.

R$MM RIMM, %
ALAVANCAGEM (RIMM (RMM, 7]
ad07 4832 | 4.770 36% 38% 40% 4% i 42%
: 1.960 1 1.980
1.768 :
2.897 1.419 :
1.128 1.080 :
|
1.563 :
2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
Fcst. Budg. Fcst. Budg.
m AcUcar m Etanol Outras
EBIT Aj. e Margem EBIT Aj. Capex Divida Liquida e DL/EBITDA
(R$MM, %) (R$MM, % da receita liquida) (REMM,, x)
30% 34% 29%
: 7o 27% : 27.% 2.4% 2.2x :
16% 23% 20% 20% | 21% . 1,6x 14x , 1,3x
- 1.269 1.297 ! L
i . ' 2639 3199 2744 27171 2444

488

2021/22  2022/23 2023/24 2024/25  2024/25 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
Fcst. Budg. Fcst. Budg.
B Capex recorrente Expansdo

*Reclassificacdo R$127M Amerra Divida Contdbil
** Receita Liquida desconsiderando revenda de energia

2021/22

2022/23 2023/24  2024/25

Fcst.

2024/25
Budg.*

26
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Acoes IAA/4870 — Usina Coruripe

A Usina Coruripe tem duas acdes judiciais em andamento contra o Governo Brasileiro buscando
indenizacdo por perdas passadas decorrentes do controle ilegal de precos que a Unido impds aos
produtos da empresa. Coruripe obteve uma série de vitdrias juridicas importantes, incluindo as dos

fribunais superiores. Correga O peld selic

O valor dos créditos da Coruripe e as obrigacdes tributdrias relacionadas ao pagamento j& foram Oy~ .
reconhecidos nas financas da empresa auditadas pela PWC. (R$ mllhoes) — Base: SeTembrO/2024

Vdrias empresas brasileiras de acUcar e etanol j& receberam indenizagdes desse tipo de sinistro, incluindo
um pagamento histérico de R$ 16 bilhdes ao Grupo Copersucar.

Os créditos seguem agora o trémite habitual de execucdo, com a Unido utilizando os Ultimos recursos
para retardar a transformacdo formal dos créditos em um instrumento de recebiveis localmente

chamado de precatdrio.

O crédito Coruripe j& estd na Controladoria Geral da Unido para apuracdo.

Honordarios e
custas -526

(]
Precatdrios emitidos até abril (nova regra), serdo pagos em dinheiro em 2025. Depois disso, 2026. process U q IS

Acdo Camacari com o Juiz da vara de execucdo: a enviar para cdlculo da Contadoria da Justica.

Apods cdlculo do Governo, serd possivel emitir os Precatdrios para os valores reconhecidos/incontroversos.

Diferencas de valores entre reconhecidos pelo Governo e Coruripe seguiremos para reaver a diferenca.

A Coruripe tem sido frequentemente procurada por investidores interessados em comprar os direitos dos
créditos a precos descontados. A decisdo da empresa foi aguardar e receber o valor integral do
Governo Federal.

Valor Liquido

Avanco importante na Acdo da Coruripe com relacdo ao cdlculo contadoria justica = muito em linha
d demanda da Cia.

Etapa final em andamento: Fase de execucdo.



Atualizagoes Mercado
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Atualizagoes Mercado

Visao geral do mercado mundial

e SF 24/25 seria maior safra histérica, mas .
reducdo CS Brasil ainda garantird a segunda
melhor. Aumentos na Europa, Thailandia, India e
recente recuperagdo na Colombia (2,3Mt). .

precos, que agora escalam US$4c/lb mediante .
recentes problemas climaticos e queimadas CS
Brasil. Excesso de 4,7Mt de agucar global;

« Etanol surpreende no mercado interno brasileiro .
superando as expectativas de pregos.

Outros Mercados:

* Indonésia: Maior importador de aclcar bruto .
(5Mt), estuda nova taxa de importagao
(programa de bioetanol). Auto suficiéncia em
2028 com novas areas em Papua. *

» Meéxico: Ap6s 2 anos de seca, esperado
recuperacao nesta safra, produzindo 5Mt: menor
importacéo de agucar refinado e aumento .
exportagdo US.

+ Estados Unidos: Producéo estavel e poucos
impactos do furacao Helena. .

+ Australia: Excelentes condicGes de safra,
expectativa de 4,1Mt de agucar.

« Rdssia: 6,5Mt de agucar nesta safra, estimativas
de 700kt em excesso para exportagao

Visao do mercado brasileiro

Mix agticar no acumulado da safra no Centro Sul
inferior a 50%, menor que o previsto;

Moagem do primeiro trimestre da safra recorde,
acima da anterior e também de 20/21;

Estima-se que o Centro Sul ainda respondera por
75% do fornecimento mundial de aglcar, mesmo
com performance menor dos canaviais.

Foco do mercado agora dividido entre logistica
no porto de Santos que inicia melhoras na fila de
navios, e tempo extremamente seco agravado
pelas queimadas.

Ponto acima reflete nos precos do acucar,
saltando de U$18c/Ib para U$22c/Ib;

Chuvas das ultimas semanas atenuam efeitos,
mas volume precisa ser regular para nao
impactar no plantio da proxima safra

Aumento no preco da gasolina em mais de 7%
em 2024, proporcionando pre¢cos mais atrativos
gue chegam a R$3.000m3;

Expectativas de moagem de ~590Mt em 24/25,
impacto do clima seco e queimadas.

Visao do mercado indiano

e ™ B ol o

Segundo maior produtor de agtcar, projeta
producao 32,5Mt.

Balanco do Etanol para consumo interno indica
5,5Mt excedente em agtcar.

Nos niveis atuais de preco doméstico e cambio,
futuros acima de 19¢/Ib possibilitariam
exportagao de ~2mt de aguicar, especialno 1° e
2° tri 2025, aproveitando da entressafra no
Brasil;

Balango produgéo é desafio, exportacoes aclicar
provaveis apenas 2025 com melhor previsao da
safra e flexibilizagdo por parte do governo;

Sugar Trade Flow Outlook

m tonnes mRaws  mRefined

CS Brazil Off-Crop

l—‘ﬁ

Q324 0424 Q125 Q225 Q325 Q425

P R P T P ——

g TR TR RPN P

A— s . _
Visao do mercado tailandés
A 4

ProjegOes indicam safra 24/25 robusta, com
moagem de 110Mt, convertendo em 12Mt de
agucar, a maior em 5 anos.

Possibilidade de postergagao da moagem
devido o prolongado periodo de fortes chuvas
causa preocupagoes.

Aumento areas de cana (trocadas pelas culturas
arroz e mandioca) irrigadas auxiliam bom
desempenho do canavial;

Pela primeira vez em 5 anos, a cana sera a
cultura principal com melhor rendimento na
Tailandia, ultrapassando mais uma vez os
rendimentos da mandioca.




Atualizacoes Mercado

Paridade em 16/10/2024

Paridade Histdrica

| Agucar ~ | Etanol Hidratado

Progos Historicos

A paridade de preco entre acdcar ¢
etanol é a diferenca entre o valor do
acucar n®11 e o do etanol doméstico na

base n°11. Quando a pandade é

8 4 positiva, 8 producdo de aguca
L

favorecida e quando é negativa, o

etanol é mais vantajoso

Fonte: Czarnikow



Atualizacoes Mercado

Producdo Global de Acucar Consumo Global de acucar

m tonnes m tonnes

200 188. ? EI 184.7

1121105183 g7 151 | 1737 178.6 1749 181
160 155 0 180.0
139.4 180 so 1761 1776
172.0 171.8
12 1667 1660 1085 1702 1700
164.5
8
Ful
0

=]

=]

o

2008/09 2010/11 2012/13 2014/15 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23 2024/25f 201314 201516 2017118 2019/20 2021722 2023724
Proporcdo do Brasil Centro Sul na exportacdo mundial de Acucar Déficit / Superavit da Producdo Global de Acucar
100 #2017 w2018 w2019 w2020 w2021 w2022 w2023 w2024 m tonnes
17.8
18
80%
60% 8 6.0 =
I 43 36 38 4.7
1.9
40%
N B = H m B
2 e —
200 -1.4 -1.2
0% -6.6 ’r
Q1 Q2 Q3 Q4 12
2013/14 2015/16 2017718 2019/20 2021/22 2023724

Fonte: Czarnikow
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